
نتحلیل بنیادی شرکت سنگ آهن گهر زمی
واحد مدیریت دارایی ها تامین سرمایه امید

1401اسفند 



معرفی شرکت

وشورکمعدنیمنابعازاقتصادیهایبرداشتافزایشوتوسعهوتولیدزنجیرهتکمیلدر
اناستدرگهرگلمعدنیمنطقهدرفولادصنایعمجتمعقطبتجهیزوایجاددرتسریع
ارهاددروشدهتاسیسخاصسهامیشرکتصورتبهزمینگهرآهنسنگشرکتکرمان،

.رسیدثبتبهسیرجانشهرستانشرکتهایثبت

گروهدروفرابورسدومبازاردر1397/08/22تاریخدرزمینگهرآهنسنگشرکت
.گرفتقرارمعاملهموردوشدهثبتکگهرنمادبافلزیهایکانهاستخراج

واقعمرکزیستادوشیرازجاده50کیلومترسیرجانشهرستاندرواقعشرکتاصلیمرکز
.باشدمیآفریقاخیابانتهراندر



محصولات و ظرفیت اسمی

ظرفیت عملیظرفیت اسمی شرح

15.000.00015.000.000سنگ آهن دانه بندی

5.000.0003.500.000گندله

6.000.0006.000.000کنسانتره

15.000.00015.000.000کلوخه



مروری بر وضعیت صنعت سنگ آهن

.شودمیشاملرازمینپوستهازدرصد5حدودآناکسیدوبودهزمیندرفراوانعنصرچهارمینآهن
هایسنگدرآهنکانسارهای.باشدمیمگنتیتوهماتیتازعبارتآهنسنگرایجمعدنیکانی های
آهن.می شوندشاملرادنیاآهنذخیرهدرصد90رسوبیآهنکانسارهایوشوندمییافترسوبیوماگمایی

نقشوداشتهکاربردمختلفصنایعدراولیهمادهعنوانبهکهاستفلزیمعدنیموادارزشترینباجملهاز
کهتاسفولادتولیداولیهمادهآهنسنگهمچنین.می کندایفاکشورهاصنعتیتوسعهدرمهمیبسیار

ردخصوصبه...وآلاتماشیننقل،وحملراه سازی،ساخت ها،زیرتوسعهدرایگستردهبسیارکاربرد
.داردتوسعهحالدرکشورهای

وروسیهبرزیل،استرالیا،کشورچهاردرجهانآهنسنگذخایرازدرصد70بربالغموجود،آماربراساس
تولیدگترینبزرجزءوبودهدنیاآهنسنگکنندگانمصرفبزرگترینازیکیچین.استشدهشناساییچین

.باشدمینیزجهاندرفولادکنندگان



ذخایر سنگ آهن ایران و جهان

2021سالدرجهانخامسنگ آهنذخایرمجموعآمریکاشناسیزمینسازمانگزارشبه
اینازکهاستشدهبرآوردتنمیلیارد85آنآهنذخیرهمیزانِوتنمیلیارد180میلادی

لبرزی.داردقرارجهاننخسترتبهدرذخایراینازتنمیلیارد51بودندارابااسترالیامیان
سومودومرتبه هایدرسنگ آهنذخایرتنمیلیارد25و34باترتیببهنیزروسیهو

.ایستاده اندجهان
نهمینعنوانبهخامسنگ آهنذخایرتنمیلیون700ومیلیارد2داشتناختیاردرباایران
نبیشتری.داردقرارجهاندرمعدنیمادهاینذخایردارایبرترکشور10فهرستدرکشور
.گرفته اندجایخراسانومرکزیکرمان،یزد،استانهایدرکشورآهنسنگمعادن

وزرندچادرملو،چاهون،سهچغارت،سنگان،گلگهر،کشورآهنسنگمعادنمهمترین
.استچاه گز



2021ذخیره قابل استخراج سنگ آهن در سال 



عیار سنگ آهن



تولیدات سنگ آهن ایران و جهان

2021سالدرجهانآهنسنگتولیدمیزانآمریکا،شناسیزمینسازماناطلاعاتاساسبر
900تولیدبااسترالیاکهاست؛گردیدهگزارشتنمیلیون500ومیلیارد2بربالغمیلادی
بعد.باشدمیجهاندراستراتژیکمعدنیمادهاینتولیدکنندهبزرگترینآهنسنگتنمیلیون

360تولیدبانیزچینوگرفتهقراردومردهدرتنمیلیون380تولیدبابرزیلاسترالیا،از
.استکردهخودآنازراسومجایگاهآهنسنگتنمیلیون

جهانیدهمرتبهتنمیلیون50تولیدباتوانستمیلادی2021سالدرایرانحالعیندر
.دهداختصاصخودبهجهاندررااستراتژیکمعدنیمادهاینتولید



تولیدات سنگ آهن ایران و جهان



مصارف سنگ آهن جهان
1.033تولیدبا2021سالدرچینکشور.گیردمیقراراستفادهموردفولادتولیدبرایجهاندرتولیدیسنگ آهنعمده

ودادهاختصاصخودبهراجهاندرخامفولادتولیداولرتبه(جهانیتولیداتکلازدرصد53معادل)خامفولادتنمیلیون
بعدیرده هایدرتنمیلیون86و118.1،96.3تولیدباترتیببهآمریکاوژاپنهند،هایکشورزیادیاختلافباآنازپس
در(جهانیتولیداتکلازدرصد1.5حدود)خامفولادتنمیلیون28.5حدودتولیدبا2021سالدرایران.ه اندگرفتجای
.داردقراردنیادهمرتبه



روند تغییرات قیمت سنگ آهن

رقمبهدلار80تنهرقیمتازیکهطوربهداشته،افزایشیروند2011تا2009سالازجهانیرهایبازادرآهنسنگقیمت
کهنحویبهبودیمجهانیبازارهایدرآهنسنگقیمتکاهشروندشاهدآنازبعدامااستیافتهافزایش2011سالدردلار168

روندمجدداًمحصولاینجهانیقیمتآنازپس.استیافتهکاهش2015سالدردلار56رقمبهآهنسنگتنهرقیمت
.استرسیده2021سالدردلار162رقمبهوکردهآغازراخودافزایشی



سهامداران شرکت

درصد مالکیت نام سهامدار
28/37% شرکت معدنی و صنعتی گل گهر

26/25% شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید

18/93% شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

17/11% دیرشرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غ

9/34% سایر



روند تولید و فروش سالیانه شرکت     



روند تولید و فروش ماهانه شرکت



نسبت های مالی شرکت

1400 1401/09 نسبت
38/2% 47/2% حاشیه سود عملیاتی

37% 36% حاشیه سود خالص

57% 53% بازده دارایی ها

112% 102% بازده حقوق صاحبان سهام

5/5 3/5 گردش حسابهای دریافتنی

0 0 نسبت بدهی

1/95 1/44 نسبت جاری



مفروضات تحلیل

ماهه پایانی 6کارشناسی مفروضات
1402کارشناسی 1401

290,000450,000(ریال/ دلار)نرخ تسعیر ارز 

550550(دلار)نرخ شمش فخوز 

%25%0نرخ تورم دستمزد
نرخ تورم مواد مصرفی و حمل و 

%35%20نقل

%35%0تورم انرژی



روند تولید و فروش کارشناسی

تولید

1401ماهه 97989914006
6کارشناسی 

1401ماهه دوم 
کارشناسی 

1402

     6,000,000     2,087,764     3,102,275     4,571,7534,485,5184,906,080     4,333,363کنسانتره

     8,000,000     4,044,328     4,752,166     10,479,0097,364,5847,748,951     7,761,039دانه بندی شده

     16,000,000     8,413,764     8,187,291     20,597,00815,235,74116,442,716     17,543,755کلوخه

     3,200,000     1,795,220     2,373,693     2,901,347     0     0     0گندله

مقدار فروش

3,162,4143,904,2093,873,2161,819,208868,080776,9822,175,661کنسانتره 

1,108,226     4,479,9523,256,1341,603,5741,959,189670,2831,135,411دانه بندی شده

3,895,4038,436,944  6,111,3057,691,7699,879,8299,008,4404,345,472کلوخه

858,9033,200,000  1,227,365  1,250,014     0     0     0گندله



روند تولید و فروش کارشناسی

نرخ فروش

1401ماهه 97989914006
ماهه 6کارشناسی 

1401دوم 
کارشناسی 

1402

49,055,804 31,613,740 31,486,249 11,498,71526,956,560 6,769,559 3,691,481کنسانتره

18,710,418  12,057,825 13,033,774 11,429,436  2,379,9034,673,216 1,408,072دانه بندی شده

18,259,707  11,767,367 12,230,352 10,958,498  5,249,164 1,277,358کلوخه

64,650,139  41,663,423 37,627,782 39,837,808گندله

%20%20%22%19%14%17%13نرخ کنسانتره به شمش

%8%8%9%8%6%6%5نرخ دانه بندی به شمش

%7%7%8%8%7%4نرخ کلوخه به شمش

%26%26%26%28نرخ گندله به شمش



هزینه حق انتفاع از پروانه بهره برداری

مبلغ فروش کلوخه حق انتفاع پروانه بهره برداری
تولیدی 

% 33/8ضرایب

33.464.652(1401ماهه پایانی 6)هزینه حق انتفاع پروانه بهره برداری 

98.748.496(1402)هزینه حق انتفاع پروانه بهره برداری 



صورت سود و زیان

ماهه 6کارشناسی 1401ماهه 97989914006
1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401دوم 

 501,666,479     255,712,819     119,877,369  135,835,450 104,212,283220,925,317 53,125,195  31,142,976فروش

    -155,536,817    -107,595,320    -45,792,579    -61,802,741    -109,368,117    -54,749,209    -24,562,171    -15,566,805بهای تمام شده

 346,129,662     148,117,499     111,557,20074,032,70974,084,790  49,463,074 15,576,17128,563,024سود ناخالص

    -8,679,475    -5,936,695    -3,298,387    -2,641,823    -3,281,565    -3,960,560    -2,751,961    -972,220هزینه های اداری عمومی
     0    -240,378     0    -240,378    -810,432     1,754,146     144,189     117,835سایر درآمدهای عملیاتی

     141,940,426     70,786,403   71,150,508  107,465,203 14,721,78625,955,25247,256,660سود عملیاتی
337,450,187     

     0     0     0     0     0     0    -99,794    -176,023هزینه های مالی

     0     7,982,325     0     7,982,325     8,051,312    -715,788     86,542     204,159سایر درآمدهای غیر عملیاتی

     149,922,751     70,786,403   79,132,833   115,516,515   25,942,00046,540,872 14,749,922سود قبل از مالیات
337,450,187     

    -11,450,172    -5,406,354    -6,043,818    -7,692,232    -3,272,160    -3,068,208    -2,667,375مالیات
25,772,962-

    

 311,677,225     138,472,579     65,380,049 73,089,015  107,824,283 12,082,54722,873,7943,268,712سود خالص

 25,000,000     25,000,000     25,000,000 25,000,000  25,000,000  25,000,000 12,300,000 12,300,000سرمایه

     12,467     5,539     2,615     2,924     4,313     1,731     1,860     982سود هر سهم



تحلیل حساسیت سود هر سهم

12,467   
نرخ تسعیر ارز

420,000  430,000 440,000450,000460,000470,000480,000

نرخ شمش 
فخوز

51010,389    10,707  11,025     11,344     11,662   11,980     12,299

53010,913 11,244 11,575     11,905     12,236   12,567     12,898

55011,437    11,781   12,124     12,467     12,810   13,154     13,497

57011,962  12,317  12,673     13,029     13,385   13,740     14,096

59012,486    12,854   13,222     13,591     13,959   14,327     14,695



نسبت های مالی شرکت

9798991400
ماهه 6

1401

6کارشناسی 
ماهه دوم 

1401

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

%69%58%62%55%50%47%54%50حاشیه سود ناخالص

%67%56%59%52%49%45%49%47حاشیه سود عملیاتی

%62%54%55%54%49%42%43%39حاشیه سود خالص



ارزشگذاری

64,557ارزشگذاری

140212,467سود سال 

14015,539سود سال 

%90درصد تقسیم سود

14014,985سود تقسیمی سال 

P/E 6 نسبت

140212مانده ماه تا سود سال 

14013مانده ماه تا سود تقسیمی سال 

%25بازده مورد انتظار

54.150قیمت
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