
تحلیل بنیادی شرکت سیمان هرمزگان

واحد مدیریت دارایی تامین سرمایه امید

1402اردیبهشت 



معرفی شرکت

تاسیسخاصسهامیشرکتصورتبه1361ماهدی27تاریخدرهرمزگانسیمانشرکت•
حاضرحالدر.استشدهپذیرفتهبهاداراوراقبورسدر1381/12/16تاریخدروشده

وامیدگذاریسرمایهمدیریتگروهشرکتفرعیواحدهایجزءهرمزگانسیمانشرکت
ندربدرآنکارخانهوتهراندرشرکتاصلیمرکز.باشدمیسپهبانکنهاییتجاریواحد
.باشدمیخمیر

میکاریشیفتسهدرسیمانانواعتن1.800.000معادلکارخانهسالیانهتولیدظرفیت•
.باشد



سهامداران شرکت

درصد مالکیت نام سهامدار
83% شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید

2/7% شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان

2/2% شرکت گروه مالی بانک مسکن

1/3% بانک تجارت

11% سایر



بررسی روند تولید و فروش



بررسی روند تولید و فروش



میزان صادرات و مقایسه آن با بودجه



بازارهای هدف صادراتی

کشورهای سومالی، عمان و 1401-1400بازارهای هدف صادراتی شرکت سیمان هرمزگان در سال مالی •
. کویت بوده اند که بازار کویت به عنوان بازار جدید در فروش صادراتی شرکت به ثبت رسید



نسبت های مالی شرکت

1400 1401 نسبت

36% 35% حاشیه سود عملیاتی

35/7% 20% حاشیه سود خالص

74% 35% بازده دارایی ها

157/6% 67% بازده حقوق صاحبان سهام

33/5 6/7 گردش حسابهای دریافتنی

4/6% 0% نسبت بدهی

1/67 1/91 نسبت جاری



مفروضات تحلیل

1403کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی شرح

نرخ فروش و تورم

3030(دلار)نرخ سیمان فله 

450,000550.000نرخ تسعیر ارز

%35%30نرخ تورم دستمزد و مواد



تولید و فروش کارشناسی

1403کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی  14001401تولید

00     92,000     136,036کلینکر

630.589850.000     769,423     841,200سیمان فله

583.340850.000     776,266     735,186سیمان پاکتی

1.213.9291.700.000     1,637,689     1,712,422جمع

1403کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی  14001401مبلغ فروش

00     1,218,678     667,033کلینکر

8.512.95214.025.000     4,703,908     2,366,045سیمان فله

8.762.76615.605.891     6,499,964     2,876,729سیمان پاکتی

17.275.71829.630.891     12,422,550     5,909,807جمع

1403کارشناسی 1402ماهه 9کارشناسی  14001401نرخ فروش

     6,363,854     4,903,356کلینکر

13.500.00016.500.000     5,909,529     2,812,702سیمان فله

15.021.71318.359.871     6,753,223     3,912,927سیمان پاکتی



صورت سود و زیان

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 140014013     99     98شرح

4.527.20621.802.92429.630.891     12,421,971     6,955,766     5,136,948     2,920,470درآمدهای عملیاتی

15.661.912-11.524.307-1.939.417-    -7,810,221    -4,583,548    -3,282,410    -2,162,713بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

2.587.78910.278.61713.968.978     4,611,750     2,372,218     1,854,538     757,757ناخالص( زیان)سود 

1.606.294-1.189.847-242.826-    -1,478,246    -701,489    -692,554    -374,250عمومی و فروش, هزینه های اداری
ی ( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

48.74648.7460     158,746     38,167     499,486     55,599عملیاتی

2.393.7099.137.51512.362.684     3,226,062     1,708,896     1,661,470     439,106عملیاتی( زیان)سود 

000     0     0     0     0هزینه های مالی
خالص سایر درآمدها و هزینه های 

40.01540.0150     28,737     107,233     189,385     325,128غیرعملیاتی

2.106.219-1.563.567-375.194-    -554,517    -11,549    -123,499    -55,965مالیات بر درآمد

2.058.5307.613.96310.256.466     2,700,282     1,804,580     1,727,356     708,269خالص( زیان)سود 

1.1294.1745.623     1,480     1,665     1,594     653(ریال)خالص هر سهم ( زیان)سود 

1.824.0001.824.0001.824.000     1,824,000     1,084,000     1,084,000     1,084,000سرمایه



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال مالی 

4,174
نرخ تسعیر ارز

410,000430,000450,000470,000490,000

له نرخ سیمان ف
(دلار)

263,3953,5383,6803,8233,966

283,6203,7743,9274,0814,235

303,8454,0104,1744,3394,504

324,0704,2464,4214,5974,773

344,2954,4824,6684,8555,041



ارزشگذاری

ارزشگذاری 
14035.623سود هر سهم سال مالی 
14024.174سود هر سهم سال مالی 
%80درصد تقسیم سود
14023.339سود تقسیمی سال مالی 

14038قبل مجمع سال P/Eنسبت 
140322مانده ماه تا مجمع سال مالی 

140212مانده ماه تا دریافت سود تقسیمی سال
%25بازده مورد انتظار

32.553(ریال)ارزش ذاتی هر سهم 

23.630قیمت

43.101.120(میلیون ریال)ارزش بازار 
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