
تحلیل بنیادی شرکت سیمان خاش

واحد مدیریت دارایی تامین سرمایه امید

1402اردیبهشت 



معرفی شرکت
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ذاریگسرمایهشرکتگروهنهاییشرکتوخوزستانوفارسسیمانشرکتفرعیتجاریواحدهای
خاششهرستانکیلومتری18درکارخانهوتهراندرشرکتاصلیمرکز.باشدمیاجتماعیتامین
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.باشدمیپوزولانیسیمانتنهزار100.000و2تیپ



سهامداران شرکت

درصد مالکیت سهامدار

43/8% شرکت سیمان فارس و خوزستان

20/4% شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان

10/37% شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید

2% شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

24% سایر



روند تولید و فروش سالیانه 



روند تولید و فروش ماهانه



نسبت های مالی شرکت

1400 1401 نسبت

36% 34% حاشیه سود عملیاتی

35/7% 35/7% حاشیه سود خالص

74% 61% بازده دارایی ها

157% 138% بازده حقوق صاحبان سهام

33/5 59 گردش حسابهای دریافتنی

4/6% 3% نسبت بدهی

1/67 1/82 نسبت جاری



مفروضات تحلیل

1403کارشناسی 1402کارشناسی شرح

نرخ فروش و تورم

3030(دلار)نرخ سیمان فله 

450.000550.000نرخ تسعیر ارز

%35%35نرخ تورم دستمزد و مواد



تولید و فروش کارشناسی
مقدار فروش

1403کارشناسی 1402کارشناسی 13971398139914001401
258.093257.674257.674     233,457     295,890     222,087     277,672سیمان فله

277.185277.185277.185     262,184     647,739     560,049     2512,405سیمان پاکتی تیپ 
سیمان پاکتی 

213.457213457213457     223,369---پوزولانی

72.37772.37772.377     75,951سیمان فله پوزولانی

مبلغ فروش
1403کارشناسی 1402کارشناسی 13971398139914001401

1.946.0783.478.5994.251.621     1,129,218     610,091     348,186     338,429سیمان فله
2.104.0683.767.1214.604.259     1,512,242     1,714,112     1,104,181     717,346سیمان پاکتی

سیمان پاکتی 
1.492.2182.671.6653.265.368     1,148,036---پوزولانی

417.355815.295996.471     302,610---سیمان فله پوزولانی
5.959.71910.732.68013.117.719     4,092,106     2,324,203     1,452,367     1,055,775جمع

نرخ فروش
1403کارشناسی 1402کارشناسی 13971398139914001401

7.540.22013.500.00016.500.000     4,836,942     2,061,884     1,567,791     1,218,809سیمان فله
7.590.84413.590.63716.610.779     5,767,887     2,646,300     1,971,579     1,399,959سیمان پاکتی

سیمان پاکتی 
6.990.71912.516.17415.297.546     5,139,639---پوزولانی

5.766.40411.264.55713.767.792     3,984,279---سیمان فله پوزولانی



صورت سود و زیان

1403کارشناسی 1402کارشناسی 14001401     99     98     97     96شرح

5.968.16510.732.68013.117.719     4,106,603     2,703,782     1,563,539     1,125,186     1,036,073درآمدهای عملیاتی

7.470.445-6.112.182-3.398.826-    -2,295,951    -1,610,046    -954,473    -806,917    -756,148بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

2.569.3394.620.4985.647.275     1,810,652     1,093,736     609,066     318,269     279,925ناخالص( زیان)سود 

466.935-256.206-    -158,001    -228,914    -120,922    -88,536    -93,159عمومی و فروش, هزینه های اداری

2.313.1334.274.6205.180.339     1,652,651     864,822     488,144     229,447     186,540عملیاتی( زیان)سود 

157.931-187.612-33.600-    -26,174     0    -8,475    -15,458    -13,264هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
255.74200     182,378     118,433     95,152     63,533     48,379غیرعملیاتی

422.047-343.442-213.046-    -208,189    -95,721    -89,358    -49,753    -40,778مالیات بر درآمد

2.322.2293.743.5654.600.362     1,600,666     887,534     485,463     227,769     180,877خالص( زیان)سود 

11.61118.71823.002     12,805     7,100     3,884     1,822     1,447(ریال)خالص هر سهم ( زیان)سود 

     200,000     200,000     200,000     125,000     125,000     125,000     125,000     125,000سرمایه



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال مالی 

18,718
نرخ تسعیر ارز

430,000440,000450,000460,000470,000

ه نرخ سیمان فل
(دلار)

2615,08115,48915,89616,30416,711

2816,42916,86817,30717,74618,185

3017,77718,24818,71819,18819,658

3219,12519,62720,12920,63021,132

3420,47321,00621,53922,07222,605



ارزشگذاری
ارزشگذاری 

140323.002سود هر سهم سال مالی 

140218.718سود هر سهم سال مالی 

140111.611سود هر سهم سال مالی 

%90درصد تقسیم سود

140216.846سود تقسیمی سال مالی 

140110.450سود تقسیمی سال مالی 

14038قبل مجمع سال P/Eنسبت 

140325مانده ماه تا مجمع سال مالی

140214مانده ماه تا دریافت سود تقسیمی سال

14013مانده ماه تا دریافت سود تقسیمی سال

%25بازده مورد انتظار

138.467(ریال)ارزش ذاتی هر سهم 

104.590(ریال)قیمت بازار 

20.918.000(میلیون ریال)ارزش بازار 
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