
کتحلیل شرکت تولید مواد اولیه و دارویی البرز بال

واحد مدیریت دارایی ها
تامین سرمایه امید

1402خرداد



شرکتمعرفی

صورتبه182565شمارهتحت1380/10/17تاریخدر(خاصسهامی)البرزسازهداروییموادتولیدشرکت
وتاسرسیدهثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکتهاثبتادارهدروشدهتاسیسخاصسهامیشرکت
زالبرداروییاولیهموادتولیدشـرکتبهشرکتنام1383/10/14مورخالعادهفوقعمومیمجمعمصوبهبموجب
بهباتوجه.تاسواقعساوهودرتهرانترتیببهوکارخانهشرکتمرکزاصلی.استتغییریافته(خاصسهامی)بالک

امسهپذیرشجهتلازماقداماتایرانفرابورسدرشرکتسهامعرضهمورددرشرکتاصلیسهامدارموافقت
وگردیدموافقتفرابورسدومبازاردرپذیرشباومطرحپذیرشهیئتجلسهدر1393/04/17تاریخدر

بورسفرمتمطابقشرکتاساسنامهلذاگردیدتحویلشرکتهاثبتادارهبه1396/06/23تاریخدرمدارک
رسیدهثبتبه1393/07/02تاریخدروتبدیلعامبهخاصسهامیازنیزشرکتحقوقیشخصیتوتغییر
شرکتحاضرحالدر.استگردیدهاولیهعرضهبورسسازماندر1393/12/19تاریخدرشرکتسهام.است
گروه،نهاییتجاریواحدواست(عامسهامی)البرزگذاریسرمایهگروهشرکتفرعیتجاریواحدهایجزء
.است10102247441ملیشناسهدارایو(ره)امامفرماناجراییستاد



تمعرفی کلی جایگاه شرکت در صنع

موثرهوهاولیموادتولیدشرکتاصلیهدفومیکندفعالیتداروئیاولیهموادتولیدزمینهدرشرکت
2مادهطبقشرکتفعالیتموضوعواستبودهدارونهاییمحصولکنندۀتولیدهایشرکتبرایدارو

فرآوردههافروشوتولید،اولیهموادتولیدوسنتزبرایکارخانههرقسمتأسیس:استعبارتاساسنامه
،شیمیاییدارویی،صنعتجانبیموادوحلالهادارویی،اولیهموادفروشوداروییمختلفاشکالو

وتحقیقاتیعملیاتانجامنیاز،مورداولیهموادوتجهیزات،آلاتماشینوارداتبهداشتی،آرایشی
سهامدخریودیگرشرکتهایدرمشارکتشرکت،موضوعبامرتبطخارجیوداخلیبازرگانیفعالیت

وصنایعوزارتتوسطکه1384/02/21مورخ102/2695شمارهبرداریبهرهپروانهبموجب.آنها
سالازهمچنینواستشدهانجامتن156ظرفیتباشرکتازکارخانهبرداریبهرهصادرشده،معادن
استروئیدیداروهایگروهسهدرتن6000حدودااسمیظرفیتباشرکتبرداریبهرهپروانهنیز1398

.گردیداصلاحعمومیوبیوتیکآنتیو

ابمقایسهدروبودهکشورداخلتولیدیشرکتهایتماماًشرکتتولیدیاولیهمواداصلیبازار
3ءجزحاضرحالدربودهدسترسقابلآنهااطلاعاتکهبورسدرموجوداولیهموادتولیدیشرکتهای

.استگرفتهقرارداروییاولیهموادتولیدبرترشرکت



خسهامداران شرکت در تاری

درصد مالکیت نام سهامدار

40/02 شرکتسرمایهگذاریالبرز

2/48 صندوقسرمایهگذاریتدبیرگرانفردا

2/06 شخصحقیقی

2/00 شخصحقیقی

1/24 شخصحقیقی

1/05 شخصحقیقی



سالانهروند تولید و فروش 

کارشناسی
1403

کارشناسی
نه ماهه 

1402پایانی 

سه ماهه
1402 1401 1400 1399 1398 1397 عنوان

گروه دارویی عمومی     97,818     160,050     35,416     137,709     127,482     33,999     108,871     142,870 گروه دارویی استروئیدی     1,095     605     212     2,882     1,076     115     872     987تولید

یکگروه دارویی آنتی بیوت     13,995     10,950     20,600     47,700     49,618     17,669     53,007     70,676

گروه دارویی عمومی     96,534     110,664     61,545     161,729     153,391     28,960     87,097     114,296 ش
گروه دارویی استروئیدی     1,216     694     173     1,819     1,003     115     872     987فرو

یکگروه دارویی آنتی بیوت     13,998     10,950     22,000     48,500     50,418     17,050     53,007     70,676

گروه دارویی عمومی     4,451,116     6,833,333     8,094,435     9,880,442     11,088,708     18,386,844     20,039,685     23,505,664

خ
گروه دارویی استروئیدی     80,111,020     111,504,323     83,786,127     70,280,374     193,058,824     404,460,870     440,818,911     517,061,078نر

یکگروه دارویی آنتی بیوت     8,376,982     8,383,562     9,363,636     9,845,361     19,343,191     56,733,138     61,833,027     72,527,405



روند تولید و فروش سالانه
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تولید گروه دارویی عمومی تولید گروه دارویی استروئیدی تولید گروه دارویی آنتی بیوتیک

فروش گروه دارویی عمومی فروش گروه دارویی استروئیدی فروش گروه دارویی آنتی بیوتیک

نرخ فروش گروه دارویی عمومی نرخ فروش گروه دارویی استروئیدی نرخ فروش گروه دارویی آنتی بیوتیک



مفروضات تحلیل

1403کارشناسی 1402کارشناسی مفروضات

 350,000 300,000(ریال/دلار)نرختسعیرارز

%35%25نرختورمدستمزدومواد

EPS(ریال)1،3211،957



بهای تمام شده کارشناسی

بهای تمام 
سه ماهه  97989914001401واحدشده 

1402

9کارشناسی 
ماهه پایانی  

1402

کارشناسی 
1403

موادمستقیم
مصرفی

383,269552,112831,8761,158,5311,162,1171,124,8043,753,5075,775,667میلیونریال

دستمزد
مستقیم

7,96212,80417,83628,53132,48311,91135,73364,319میلیونریال

52,09869,19878,857157,964295,34440,664132,765228,249میلیونریالسربار



صورت سود و زیان شرکت
1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402سه ماهه 14001401     1399     1398     1397شرح

     8,322,890     6,953,666     1,546,296     2,869,791     2,203,294     720,371     926,518     644,360درآمدهای عملیاتی

6,068,236-5,020,471-1,098,466-1,583,205-1,414,211-515,967-546,125-439,061-بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

     2,254,654     1,933,194     447,830     1,286,586     789,083     204,404     380,393     205,299ناخالص( زیان)سود 

308,103-229,780-57,445-226,104-127,520-24,499-69,704-52,835-عمومی و فروش, هزینه های اداری

     0     0     26,5210-    21,843-     34,7310-15,849-یی عملیات( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

     1,946,551     1,703,414     390,385     1,033,961     639,720     179,905     275,958     136,615عملیاتی( زیان)سود 

415,0000-143,188-295,030-194,769-41,842-76,228-118,913-هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

121,284     5,522     2,308     21,588     29,042     25,633     25,633     0     

     1,946,551     1,314,047     272,830     767,973     466,539     140,371     205,252     138,986خالص قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

439,324-296,572-61,576-95,997-69,525-31,583-43,535-16,225-مالیات بر درآمد

     1,507,227     1,017,475     211,254     671,976     397,014     108,788     161,717     122,761خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

اثر عملیات متوقف شده پس از( زیان)سود 
مالیاتی

0     0     0     0     0     0     0     0

     1,507,227     1,017,475     211,254     671,976     397,014     108,788     161,717     122,761خالص( زیان)سود 

     1,957     1,321     274     1,292     1,073     294     437     722(ریال)خالص هر سهم ( زیان)سود 

     770,000     770,000     770,000     520,000     370,000     370,000     370,000     170,000سرمایه



نسبت های مالی شرکت

13971398139914001401شرح
سه ماهه 

1402
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

%27%28%29%45%36%28%41%32حاشیهسودناخالص

%23%24%25%36%29%25%30%21حاشیهسودعملیاتی

%18%15%14%23%18%15%17%19حاشیهسودخالص



ارزشگذاری

ارزشگذاری
14031،957سودهرسهمسالمالی

14021،321سودهرسهمسالمالی

%80درصدتقسیمسود

14021،057سودتقسیمیسالمالی

14029قبلمجمعسالP/Eنسبت

140322ماندهماهتامجمعسالمالی

140212ماندهماهتادریافتسودتقسیمیسال

%25بازدهموردانتظار

12،548(ریال)ارزش ذاتی هر سهم 
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