
تحلیل شرکت صنعت غذایی کورش

واحد مدیریت دارایی ها

تامین سرمایه امید

1402اردیبهشت



شرکتمعرفی

طیو10320554400ملیشناسنامهبه1390/03/03تاریخدر(خاصسهامی)کورشبسته‌بندیصنعتشرکت
ادهفوق‌الععمومیمجمعصورتجلسهاستنادبه.استرسیدهثبتبهتهرانشرکت‌هایثبتادرۀدر404260شماره
تغییر1398/12/03مورخفوق‌العادهمجمعطبق.یافتتغییرکورشغذاییصنعتبهشرکتنام1391/12/20مورخ

شرکت‌هاثبتمرجعدر1399/04/17تاریخدرواستگردیدهمصوبعامسهامیبهخاصسهامیازحقوقیشخصیت
حالدر.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر1399/05/11تاریخدرشرکتهمچنین.استرسیدهثبتبه

.استکورشبسته‌بندیصنایعگسترششرکتفرعیتجاریواحدهایجزشرکتحاضر



جایگاه شرکت در صنعت

115،478،885کهاستریالمیلیون126،820،171معادل1401/09/30بهمنتهیماهۀ9درشرکتفروشمبلغ
دومردۀدرشرکتاینفروش،حجماینباکهاستبودهروغنیمحصولاتانواعفروشازناشیآنریالمیلیون

.داردقرارصنعتایندرفعالشرکت‌های

1400/12/29سال مالی منتهی به  1401/09/30ماهۀ منتهی به 9دورۀ مالی 

سهم شرکت از 
بازار داخلی 

(میلیون ریال)

کل بازار داخلی 
(میلیون ریال)

سهم شرکت از 
بازار داخلی

(میلیون ریال)

کل بازار داخلی
(میلیون ریال)

نوع محصول

43،275،875 220،000،000 115،478،885 600،000،000 روغن‌خوراکی



شماتیک تولید شرکت



خسهامداران شرکت در تاری

درصد مالکیت نام سهامدار

90/03% شرکت‌گسترش‌صنایع‌بسته‌بندی‌کورش

2/03% صندوق‌سرمایه‌گذاری‌توزان‌کورش



سالانهروند تولید و فروش 

1402کارشناسی  1401ماهۀ پایانی 3 1401ماهۀ 9 1400 1399 عنوان

290،000 90،473 195،826 295،603 293،067 مقدار تولید روغن خوراکی

275،500 82،460 181،333 285،118 281،498 مقدار فروش روغن خوراکی

831،416،759 654،623،866 632،697،226 151،782،336 102،863،939
نرخ فروش روغن خوراکی 

(ریال)



روند تولید و فروش سالانه
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روند تولید و فروش ماهانه

01 1202 1101 1001 0901 01عنوان

مقدار تولید روغن 
خوراکی

29,957     26,199      33,384      30,890      11,796      

مقدار فروش روغن 
خوراکی

27,614      24,343      29,023      29,094      10,580      

نرخ فروش روغن 
(ریال)خوراکی 

678,798,544      674,959,783      651,547,187      640,677,940      683,720,510      



ماهانهروند تولید و فروش 
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مفروضات تحلیل

1402کارشناسی 1401ماهه پایانی 3کارشناسی مفروضات

1285،000350،000نرخ‌تسعیر‌ارز‌نیما‌

%30%10نرخ‌تورم‌دستمزد‌و‌مواد‌

EPS(ریال)1،3351،880



بهای تمام شده کارشناسی

بهای تمام 
1397139813991400واحدشده 

ماهۀ 9
1401

ماهۀ 3
1401پایانی 

کارشناسی 
1402

مواد‌مستقیم‌
مصرفی

15,593,30922,976,30938,200,71342,732,067108,830,59852,717,007206,357,974میلیون‌ریال

دستمزد‌
مستقیم

220,938322,954532,064793,229989,033329,6781,714,324میلیون‌ریال

365,437613,353850,3561,450,4481,110,170370,0571,833,241میلیون‌ریالسربار



صورت سود و زیان شرکت

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهۀ 139613971398139914009شرح

     248,115,198     188,164,428     126,070,172     58,799,839     52,787,022     30,092,031     20,132,283     11,359,014درآمدهای عملیاتی

209,905,538-162,378,441-108,961,700-44,829,479-39,493,119-23,809,166-16,160,826-10,062,112-بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

     38,209,659     25,785,987     17,108,472     13,970,360     13,293,903     6,282,865     3,971,457     1,296,902ناخالص( زیان)سود 

3,318,701-2,560,557-1,920,418-1,925,788-1,166,051-960,041-632,384-385,235-عمومی و فروش, هزینه های اداری

     34,890,958     23,533,896     15,496,521     12,140,443     11,996,432     5,397,559     3,339,073     910,129عملیاتی( زیان)سود 

7,209,000-5,269,045-3,904,045-2,194,167-1,743,500-768,851-493,275-401,926-هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

14,261     51,699     50,304     2,430,595     120,196     1,402,587     1,402,587     0     

5,126,897-3,642,551-2,030,682-377,616-1,250,940-825,523-215,510-14,236-مالیات بر درآمد

     22,555,061     16,024,888     10,964,381     9,688,856     11,432,587     3,853,489     2,681,987     508,228خالص( زیان)سود 

     1,880     1,335     914     3,230     3,811     1,284     3,831     726(ریال)خالص هر سهم ( زیان)سود 

     12,000,000     12,000,000     12,000,000     3,000,000     3,000,000     3,000,000     700,000     700,000سرمایه



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال مالی 

1,880

نرخ تسعیر ارز

330,000340,000350,000360,000370,000

نرخ تورم مواد

26%2,0861,7831,4791,175872

28%2,2871,9831,6791,3761,072

30%2,4872,1831,8801,5761,272

32%2,6872,3842,0801,7761,473

34%2,8872,5842,2801,9771,673



نسبت های مالی شرکت

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهۀ 139613971398139914009شرح

%15%14%14%24%25%21%20%11حاشیه سود ناخالص

%14%13%12%21%23%18%17%8حاشیه سود عملیاتی

%9%9%9%16%22%13%13%4حاشیه سود خالص



ارزشگذاری

ارزشگذاری 
14021،880سود‌هر‌سهم‌سال‌مالی‌

14011،335سود‌هر‌سهم‌سال‌مالی‌

%60درصد‌تقسیم‌سود

1401801سود‌تقسیمی‌سال‌مالی‌

14028قبل‌مجمع‌سال‌P/Eنسبت‌

140214مانده‌ماه‌تا‌مجمع‌سال‌مالی‌

14013مانده‌ماه‌تا‌دریافت‌سود‌تقسیمی‌سال‌

%25بازده‌مورد‌انتظار

12،348(ریال)ارزش ذاتی هر سهم 
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