
تحلیل شرکت پتروشیمی جم

واحد مدیریت دارایی تامین سرمایه امید

1402فروردین 



معرفی شرکت

ركتششاملآنفرعیشركتهايو(اصلیشركت)جمپتروشیمیشركتشاملگروه
پلیمرسعهتوشركت،پادكیشانرژيتوسعهجم،پروپیلنپلیشركت،صنعتكارانجم

توسعهتشركجم،پویاپلیمريهايآمیزهشركت،كنگانپلیمرتوسعهشركت،پادجم
درركتش.استافقگوهرصنعتیپاركتوسعهپتروشیمیشركتوجمپلیمرصنایع

تهرانصنعتیمالكیتوشركتهاثبتادارهدر1357/02/18تاریخدرآلوفلورنامباابتدا
تاریخدر.استیافتهتغییرایرانفلورایدآلومینیومبهآننامسپسورسیدهثبتبه

رحاضحالدر.یافتتغییر(خاصسهامی)جمپتروشیمیبهشركتنام1379/06/09
میيكشوربازنشستگیصندوقگذاريسرمایهشركتفرعیشركتهايجزوشركت

دریجنوبپارساقتصاديویژهمنطقهدركارخانهوتهراندرشركتاصلیمركز.باشد
.استواقعبوشهراستاندرعسلویه



محصولات تولیدی 

ظرفیتباپروپیلنسال،درتن1.320.000اسمیظرفیتبااتیلنشاملشركتاینتولیديمحصولات
تن،300.000ظرفیتباسبكاتیلنپلیتن،300.000ظرفیتباسنگیناتیلنپلیتن،305.000

محصولاتسایرورافینیتتن،216.000ظرفیتباپیرولیزبنزینتن،115.000ظرفیتبابوتادین
پلیمريمحصولاتشاملشركتصادراتیمحصولاتعمده.باشدمیكربنهچهاربرشوكورهنفتنظیر

میجامانمزایدهبرگزاريطریقازعمدتاًهاآنفروشكهباشد،میشیمیاییوسنگینوخطیسبك
ازیدلایلبهامااستبودهجمپتروشیمیهدفبزرگبازارهايازیكیعنوانبهچینكشور.پذیرد
يتجارتعاملاتتوسعهمیلواوكراینباروسیهجنگچین،درجدیدهايطرحازبرداريبهرهجمله
.استشدهچینبازارازشركتسهمكاهشموجبروسیهباچین

دروازههمسایهكشورهايواروپاییبنادردور،خاور،CISكشورهايهند،تركیه،چین،حاضرحالدر
.باشندمیالمللیبینبازارهايبهشركتمحصولاتورود



شماتیک چرخه تولید شرکت



سهامداران شرکت

درصد مالکیت سهامداران

19 صندوق بازنشستگی كشوري. شركت س

17/67 شركت سرمایه گذاري آتیه صبا

16/6 شركت سرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تامین

4/76 موسسه صندوق بیمه اجتماعی و روستاییان و عشایر

4/58 شركت واسط مالی اردیبهشت

4/5 صنایع پتروشیمی خلیج فارس. و ت. شركت س

4/3 صندوق بازنشستگی كشوري

28/6 سایر



روند تولید و فروش محصولات اصلی



روند تولید و فروش محصولات اصلی



نسبتهای مالی

1401ماهه 9 نسبت مالی

17/21% حاشیه سود ناخالص

13% حاشیه سود عملیاتی

33/65% بازده دارایی ها

64% بازده حقوق صاحبان سهام

9/34 گردش موجودي كالا

4/18 گردش حسابهاي دریافتنی

0% نسبت بدهی



طرحهای توسعه ای شرکت

توسعه پلیمر پادجم•

مخارج انباشته برآورد مخارج تکمیل
برآورد تاریخ
بهره برداری

درصد تکمیل
ن میلیو-ریالینام طرح 

ریال
یورو-ارزي

ن میلیو-ریالی
ریال

یورو-ارزي 1401/06/31

14.999.532 256.568.226 16.333.879 103.140.560 1402بهمن  76.93%
ABS & 

Rubber



طرحهای توسعه ای شرکت

توسعه پلیمر کنگان•

مخارج انباشته ه برآورد باقیماند
مخارج تکمیل برآورد کل پروژه

برآورد تاریخ 
بهره برداری

درصد پیشرفت
ریالی نام طرح

1401/06/31 1401/06/31

4.707.390 240.391.436 245.098.826 1404 6.03% PP/PDH



شرکت پتروشیمی جم پیلن

تولیدات اصلی

سال بهره برداري صاحب لیسانس خوراك مصرفی ظرفیت اسمی محصولات

1387 بازل پروپیلن 300.000 پلی پروپیلن

و اتومبیلساخت الیاف موكت، فرش ماشینی، انواع نخ گونی، فیلم هاي بسته بندي، قطعات لوازم خانگی: كاربرد محصولات



مفروضات تحلیل جم پیلن

1402کارشناسی  1401ماهه پایانی 3کارشناسی  مفروضات 

664 830 نرخ پروپیلن

1260 1400 نرخ پلی پروپیلن

340.000 290.000 نرخ تسعیر ارز بورس کالا

450.000 290.000 نرخ تسعیر ارز صادرات

35% 25% نرخ تورم



روند تولید و فروش کارشناسی جم پیلن

ماهه 3کارشناسی 1401ماهه 139613971398139914009شرح محصول
1402کارشناسی 1401پایانی 

     270,000     70,629     179,371     253,592     286,898     278,480     225,778     262,418مقدار تولید

     270,000     70,629     177,650     257,261     275,359     274,903     222,091     262,643مقدار فروش

     118.198.477     28,675,374     65,385,251     93,093,075     65,623,854     33,245,716     17,923,320     11,821,852مبلغ فروش

     428.400.000     406,000,000     368,056,578     361,862,369     238,321,079     120,936,170     80,702,595     45,011,106نرخ فروش



صورت سود و زیان جم پیلن

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهه 14009     99     98     97     96شرح

     118.198.477     94,122,442     65,447,068     93,188,097     65,623,854     33,245,716     17,923,320     11,821,853درآمدهاي عملیاتی

بهاي تمام  شده درآمدهاي 
76.003.974-    -62.614.223    -42,878,983    -55,779,566    -40,837,948    -23,666,319    -12,023,832    -8,237,637عملیاتی     

     42.194.503     31.508.219     22,568,085     37,408,531     24,785,906     9,579,397     5,899,488     3,584,216ناخالص( زیان)سود 
    -1,007,395    -755,147    -566,360    -807,000    -510,505    -285,421    -227,074    -204,337عمومی و فروش, هزینه هاي اداري

ي ( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 
     0     162,801     162,801     5,620     384,025     0     0     0عملیاتی

     41.187.107     30.915.873     22,164,526     36,607,151     24,659,426     9,293,976     5,672,414     3,379,879عملیاتی( زیان)سود 
0     0     0     0     0     0     0     0هزینه هاي مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه هاي 
     8.327.663     8,327,663     8,327,663     5,800,232     2,688,601     1,731,036     843,292     199,974غیرعملیاتی

797.829-    -619,912     5,976,809    -6,088,759     0     0     0مالیات بر درآمد     1.006.645     
     48.508.126     38.445.708     29,872,277     48,384,192     21,259,268     11,025,012     6,515,706     3,579,853خالص( زیان)سود 
     24.254     19.223     14,936     24,192     10,630     5,513     3,258     17,899(ریال)خالص هر سهم ( زیان)سود 

     2,000,000     2,000,000     2,000,000     2,000,000     2,000,000     2,000,000     2,000,000     2,000,000سرمایه



ارزشگذاری جم پیلن

123,839ارزشگذاری

140224,254سود سال 

140119,223سود سال 

%90درصد تقسیم سود

140117,301سود تقسیمی سال 

P/E6نسبت 

140216مانده ماه تا مجمع 

14015مانده ماه تا سود تقسیمی سال 

%25بازده مورد انتظار

204.570قیمت



روند تولید و فروش کارشناسی پتروشیمی جم

1401ماهه 13941395139613971398139914006مقدار فروش
ماهه 6کارشناسی 

1402کارشناسی 1401پایانی 

لیزبنزین پیرو
254,194      297,007      297,269      229,628      274,811      314,569      266,632      127,581      133,281      260,000      

پلی اتیلن 
      330,000      157,231      172,621      334,659      353,009      309,174      280,852      487,707      523,556      557,382سنگین

پلی اتیلن 
      400,000      174,834      169,698      341,876      361,261      305,651      275,523      95,531      62,963      54,618سبک

بوتادین
-        -        88,454      68,697      80,450      104,184      85,317      40,576      35,428      80,000      



روند تولید و فروش کارشناسی پتروشیمی جم

1401ماهه 13941395139613971398139914006نرخ فروش
6کارشناسی 

1401ماهه دوم 
1402کارشناسی 

یز نرخ بنزین پیرول
     494     618     687     632     349     440     433     378     339     335(دلار)

نرخ پلی اتیلن 
     1.022    1.277     1,214     1,167     924     842     1,129     1,181     0     0(دلار)سنگین 

     548     685     876     822     590     614     682     840     721     693(دلار)نرخ اتیلن

    784     980     1,152     1,064     1,162     808     1,158     1,298     0     0(دلار)1نرخ بوتن 

نرخ پلی اتیلن 
     874     1.092     995     1,093     996     807     1,099     1,027     0     0(دلار)سبك 

(ردلا)نرخ بوتادین 
-        -        1,084      1,171      985      818      834      1,029      

877     701     

     664     830     924     774     632     633     615     538     481     464(ردلا)نرخ پروپیلن 



بهای تمام شده کارشناسی

مواد مستقیم مصرفی•

6کارشناسی 1401ماهه 13971398139914006نرخ مواد مصرفی
1401ماهه دوم 

کارشناسی 
1402

306337283404487381343(دلار)+C3نرخ 
513419389608732573515(دلار)نرخ پروپان 
422386207718702549494(دلار)نرخ بوتان 

368397281523631494444(دلار)نرخ گاز مایع 
503469348626740579521(دلار)نرخ رافینیت 

463453363643739578520(دلار)نرخ برش پنتان 
4925273446241,107866780(دلار)نرخ آروماتیك سنگین 

424439355616673526474(دلار)نرخ برش سبك 
245244240343337264237(دلار)نرخ اتان 



مفروضات تحلیل پتروشیمی جم

1402كارشناسی 1401ماهه پایانی 6كارشناسی شرح

مقدار تولید
550,0001,100,000(تن)تولید اتیلن 

130,000260,000(تن)تولید پروپیلن 

نرخ فروش

685548(دلار)نرخ  اتیلن 
830664(دلار)نرخ  پروپیلن 

14001260(دلار)نرخ پلی پروپیلن 
290.000340.000نرخ تسعیر ارز بورس کالا
290,000450,000نرخ تسعیر ارز صادرات

%35%25نرخ تورم



صورت سود و زیان پتروشیمی جم

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهه 14006     99     98     97     96شرح

398.689.159463.157.622     195,055,168     359,316,276     274,318,289     135,337,023     85,235,829     60,861,430درآمدهای عملیاتی

بهای تمام  شده درآمدهای 
352.997.713-311.491.464-    -154,903,721    -278,920,156    -175,410,051    -101,681,350    -58,222,820    -37,378,616عملیاتی

87.197.695110.159.908     40,151,447     80,396,120     98,908,238     33,655,673     27,013,009     23,482,814ناخالص( زیان)سود 

32.721.611-20.998.962-    -9,576,921    -18,915,250    -18,745,436    -7,289,440    -5,451,701    -4,599,607عمومی و فروش, هزینه های اداری

67.329.73488.515.342     29,969,840     90,413,535     86,254,361     27,310,631     23,104,976     19,104,057عملیاتی( زیان)سود 

460.1600-    -460,160    -907,811    -1,038,495    -341,202    -310,014    -10,795هزینه های مالی

00     0     0     0     0     0     0مالیات بر درآمد

87.823.061114.952.999     35,133,676     96,307,089     100,412,348     37,886,713     26,625,719     21,827,010خالص( زیان)سود 

خالص هر سهم ( زیان)سود 
4.8796.386     1,952     5,350     7,276     2,745     1,929     2,274(ریال)

     18,000,000     18,000,000     18,000,000     18,000,000     13,800,000     13,800,000     13,800,000     9,600,000سرمایه



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

6,386      
نرخ تسعیر ارز

310,000      320,000      330,000      340,000      350,000      360,000      370,000      

نرخ اتیلن
(دلار)

490      6,133      6,218      6,304      6,392      6,480      6,568      6,658      

510      6,131      6,216      6,303      6,390      6,478      6,566      6,656      

530      6,129      6,215      6,301      6,388      6,476      6,565      6,654      

550      6,128      6,213      6,299      6,386      6,474      6,563      6,652      

570      6,126      6,211      6,297      6,384      6,472      6,561      6,650      

590      6,124      6,209      6,296      6,382      6,470      6,559      6,648      

610      6,123      6,208      6,294      6,381      6,468      6,557      6,646      

630      6,121      6,206      6,292      6,379      6,467      6,555      6,644      



ارزشگذاری

32.458ارزشگذاری
14026.386سود سال 

14014.879سود سال 

%90درصد تقسیم سود

14014.391سود تقسیمی سال 

P/E6نسبت 

140216مانده ماه تا مجمع 

14015مانده ماه تا سود تقسیمی سال 

%25بازده مورد انتظار

54.860قیمت
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