
تحلیل شرکت ایران خودرو دیزل

واحد مدیریت دارایی ها
تأمین سرمایه امید

1402خرداد



شرکتمعرفی

تهرانغيرانتفاعیمؤسساتوشرکت‌هاثبتادارهدر1338/12/10تاریخدر(عامسهامی)دیزلایران‌خودروشرکت
درکتشر.استنمودهفعاليتبهشروعتاریخهميندرورسيدهثبتبهخاورصنعتیگروهنامبه7174شمارةتحت
شدهطبقه‌بندیقطعاتساختوخودروصنعتدروشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر1372/12/23تاریخ
شرکتبهخاورصنعتیگروهازشرکتنام1378/03/09مورخالعادهفوقعمومیمجمعصورتجلسهاستنادبه.است
انواعفروشوتوليدزمينه‌هایدرعمدتااساسنامه3مادهطبقشرکتفعاليتموضوع.یافتتغييرخودرودیزلایران

.استاتوبوسوونسواریخودرویبوس،مينیسنگين،وسبكکاميون‌های



:فعلشناسایی رقبا و مشتریان بالقوه و بال

کاميونت،شاملتجاری،خودروهایبازاربخش7درراخودمحصولاتخودرودیزلایرانشرکت
جملهازسازتجاریرقيب73ازبيش.می‌نمایدعرضهپيكاپوونمينی‌بوس،اتوبوس،کشنده،کاميون،
ماموتگروهخودرو،کاریزاندیزل،سایپامبنا،دیزلسروشدیزل،سروشدیزل،بهمن

ازاربایندر...وآسيادیزلپيشروموتور،پارسآریان،موتوردیزلآریا،(دیزلپيلسان،مایان،دیما)
درصد82کاميوندربخشوبودهدرصد33حدودشرکتبازارسهم1401سالدر.می‌کنندفعاليت
.استکردهخودآنازرابازارسهمدرصد62نيزونبخشدرودرصد70اتوبوسبخشدربازار،سهم

.هستند...وارتشسپاه،شهرداری‌ها،بهداشت،وزارتکشور،وزارتنيزشرکتاینعمدهمشتریان



زلوضعيت بازار خودروهاي تجاري و سهم شرکت ایران خودرو دی

1400/12/29سال مالی منتهی به  1401/12/29مالی منتهی به 12دورۀ 
نام گروه یا 

درصد سهم از محصول
بازار

تعداد تولید 
کل کشور

تعداد تولید 
ایران خودرو 

دیزل

درصد سهم از 
بازار

تعداد تولید 
کل کشور

تعداد تولید 
ایران خودرو 

دیزل

0 4،496 1 3 9،801 300 کاميون‌سبك

86 4،708 4،035 82 9،131 7،484 کاميون‌سنگين

42 3،178 1،321 38 15،227 5،711 کشنده

18 5،856 1،033 20 18،699 3،786
و‌،‌آمبولانس‌ون

وانت‌دوکابين

7 1،074 72 0 1،118 1 مينی‌بوس

81 674 545 70 1،090 768 اتوبوس

35 19،986 7،007 33 55،066 18،050 جمع‌محصولات



رقیآغاز به کار توليد اتوبوس ب

ودیزل،خودرایرانشرکتتوسطداخلساختبرقیاتوبوساستانداردنشاننخستيناخذپيرو
50تعداد،نخستمرحلهدروآغازخودرودیزلایرانشرکتدر1402سالدرآنانبوهتوليد

غمبل،شدهیادمحصولازدستگاههرفروشقيمت.شدخواهدتوليدمحصولاینازدستگاه
وبيمهبهمربوطهزینه‌هایوافزودهارزشبرمالياتاحتساببدون)ریال109.958.375.340

.استدرصد13آنخالصسودحاشيهوبوده(قانونیاضافاتسایر



سهامداران شرکت

درصد مالکیت نام سهامدار

40/15 شرکت‌ایران‌خودرو

24/05 (سهامی‌خاص)شرکت‌سرمایه‌گذاری‌سمند‌

2/89 (سهامی‌عام)شرکت‌سرمایه‌گذاری‌



سالانهروند توليد و فروش 

1403کارشناسی  1402کارشناسی  1401 1400 1399 1398 1397 عنوان

اتوبوس شهری     50     2     222     545     768     768     768
مقدار تولید

100     50     _     _ _ _ _ اتوبوس برقی

کامیون سنگین     1,012     918     2,886     5,356     13,195     13,195     13,195

کامیون سبک     252     303     1     1     300     300     300

3,786     3,786     3,786     1,033     527     751     - ون و پیکاپ

اتوبوس شهری     193     7     215     437     809     768     768

ش
مقدار فرو

100     50     _ _ - _ _ اتوبوس برقی

کامیون سنگین     851     691     2,837     5,437     12,870     13,195     13,195

کامیون سبک     202     317     168     _     _     300     300

3,786     3,786     3,568     877     620     852     - ون و پیکاپ



ه سالاننرخ فروش 

1403کارشناسی  1402کارشناسی  1401 1400 1399 1398 1397

/ عنوان
نرخ فروش 

(ریال)

اتوبوس شهری     4,246,911,917     15,072,142,857     32,016,246,512     37,665,032,037     38,171,521,632     39,819,444,737     49,774,305,921

137,447,969,175     109,958,375,340     _
_ _ _ _ اتوبوس برقی

کامیون سنگین     3,109,108,108     5,077,010,130     8,648,369,052     15,966,366,562     21,945,056,876     26,910,050,385     33,637,562,982

18,890,517,653     15,112,414,123     _
     

_
     

کامیون سبک     1,477,089,109     2,908,523,659     4,061,648,810

17,412,809,990     13,930,247,992     10,208,227,859     7,654,137,970     4,716,229,032     2,207,825,117     _
ون و پیکاپ     



هریروند تولید و فروش سالانه اتوبوس ش
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نگینروند تولید و فروش سالانه کامیون س
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کاپروند تولید و فروش سالانه ون و پی
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ترکیب فروش محصولات شرکت



نسبت های مالی

1401سال مالی  1400سال مالی  نسبت مالی

31/12% 27/18% حاشيه‌سود‌ناخالص

19/84% 15/87% حاشيه‌سود‌خالص

26/87% 12/1% (ROA) بازده‌دارایی‌ها

77/86% 34/34% (ROE)بازده‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌

73 120 دوره‌وصول‌مطالبات

4% 1/6% نسبت‌بدهی

1/44 1/05 نسبت‌جاری



مفروضات تحليل

1403کارشناسی 1402کارشناسی مفروضات

%25%20درصد‌افزایش‌نرخ‌محصولات

%35%25نرخ‌تورم‌دستمزد‌و‌مواد

EPS(ریال)8761،147



حاشیه سود کارشناسی

حاشيه‌سود‌ناخالص
اتوبوس‌برقیاتوبوس‌شهریون‌و‌وانتکاميون‌و‌کشنده

29%28%11%13%

1403کارشناسی‌1402کارشناسی‌سود‌ناخالص
     4,204,933     3,363,947اتوبوس‌شهری

     1,786,824     714,729اتوبوس‌برقی

     128,715,817     102,972,653کاميون‌سنگين

     1,643,475     1,314,780کاميون‌سبك

     18,458,972     14,767,177ون‌و‌پيكاپ

     154,810,020     123,133,287مجموع



صورت سود و زیان شرکت

1403کارشناسی 1402کارشناسی 14001401     1399     1398     1397شرح

     567,411,161     448,431,010     354,176,188     111,088,791     40,437,745     9,305,278     6,817,948درآمدهای عملیاتی

412,601,141-325,297,724-255,332,055-80,195,532-31,943,219-8,745,831--6,527,724بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

     154,810,020     123,133,287     98,844,133     30,893,259     8,494,526     559,447     290,224ناخالص( زیان)سود 

31,796,059-23,552,636-18,842,109-5,278,810-2,885,022-2,087,185--1,986,620عمومی و فروش, هزینه های اداری

     0     0     2,627,0811,375,945-2,359,648-2,857,337--3,827,339ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

     123,013,961     99,580,651     81,377,969     22,987,368     4,385,0753,249,856--5,523,735عملیاتی( زیان)سود 

5,625,9060-3,384,009-6,866,740-10,725,770-8,443,514--8,399,567هزینه های مالی

     0     0     3,917,827     1,491,382     23,937,721     53,888     36,933یخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیات

23,971,599-18,308,860-15,962,062-3,276,719-     0     0     0مالیات بر درآمد

     99,042,363     75,645,884     65,949,725     14,335,291     12,774,70116,461,807--13,886,369خالص( زیان)سود 

     1,147     876     764     166     2,561453--2,783(ریال)خالص هر سهم ( زیان)سود 

     86,360,849     86,360,849     86,360,849     86,360,849     36,360,849     4,989,059     4,989,059سرمایه



نسبت هاي مالی شرکت

13971398139914001401شرح
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402

%27%27%28%28%21%6%4حاشيه‌سود‌ناخالص

%22%22%23%21%8%47-%81-حاشيه‌سود‌عملياتی

%17%17%19%13%41%137-%204-حاشيه‌سود‌خالص



ارزشگذاري

ارزشگذاری‌
14031،147سود‌هر‌سهم‌سال‌مالی‌

1402876سود‌هر‌سهم‌سال‌مالی‌

%10درصد‌تقسيم‌سود

140288سود‌تقسيمی‌سال‌مالی‌

14038قبل‌مجمع‌سال‌P/Eنسبت‌
140314مانده‌ماه‌تا‌مجمع‌سال‌مالی

14023مانده‌ماه‌تا‌دریافت‌سود‌تقسيمی‌سال

%25بازده‌مورد‌انتظار

7،155(ریال)ارزش ذاتی هر سهم 
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